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Open Round 

^ĞƌŝŽƵƐ�ůĂŶŐƵĂŐĞ�ƉƵǌǌůĞƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ƐƵƌƉƌŝƐŝŶŐůǇ�ĨƵŶ͊� 

 -tŝůů�^ŚŽƌƚǌ͕��ƌŽƐƐǁŽƌĚ�ĞĚŝƚŽƌ�ŽĨ�dŚĞ�EĞǁ�zŽƌŬ�dŝŵĞƐ�ĂŶĚ�WƵǌǌůĞŵĂƐƚĞƌ�ĨŽƌ�EWZ 



ZƵůĞƐ 

ŗǯ ���ȱ�������ȱ��ȱ�����ȱ�����ȱ����ȱ���ȱ��������ȱ�����ȱ��������ǰȱ�������ȱ�ȱ��ȱ
ǯ 

Řǯ ����� ȱ���ȱ������������Ȃȱ������������ȱ��������¢ǯ 

řǯ ��ȱ¢��ȱ ���ȱ�����ę������ȱ��ȱ��¢ȱ��ȱ���ȱ��������ǰȱ����ȱ��ȱ�ȱ�����������ǯȱ���ȱ�����������ȱ
 ���ȱ�������ȱ ���ȱ���ȱ���¢ȱ������ȱ��� �����ǯ 

Śǯ ���ȱ��¢ȱ���ȱ�������ȱ���ȱ��������ȱ ���ȱ��¢���ȱ�¡����ȱ��ȱ���������ȱ��ȱ�����ȱřȱǭȱŗŗǯ 

śǯ ����ȱ�������ȱ��ȱ ����ȱ�ȱ�����ę��ȱ������ȱ��ȱ������ǰȱ ���ȱ�ȱ�����ȱ��ȱŗŖŖȱ������ǯȱ 
��ȱ����ȱ¢���Ȃ�ȱ����ȱ�����ǰȱ��ȱ������ȱ ���ȱ��ȱ�����ȱ���ȱ�¡����������ǯȱ�������ǰȱ����ȱ
����ȱ��ȱę��ȱ���ȱ���ȱ���ȱ��� ��ȱ��¡��ȱ�������¢ǯ 

Ŝǯ ���ȱ¢���ȱ��� ���ȱ������ȱ��ȱ��ȱ���ȱ��� ��ȱ������ȱ��ȱ���ȱ���ȱ��ȱ����ȱ�������ǯȱ����ȱ
�
�ȱ������ȱ�
����ȱ����ȱ��ȱ	�����ǯ 

ŝǯ �����ȱ¢���ȱ����ȱ���ȱ������������ȱ������ȱ��ȱ����ȱ����ȱ��ȱ���ȱ��� ��ȱ������ǯ 

���ȱ��ȱ��ȱ�¡�����Ǳȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱ�������ȱ�� ¢��ȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱǛŞśŖ 

Şǯ ���ȱ���ȱŗŖƖȱ��ȱ������������ȱǻ�����¡������¢Ǽȱ������ȱ���ȱ������ȱ������ȱ���ȱ�����Ȭ
�����ȱ������ȱ��ȱ���ȱ����ȱ�����ȱ ���ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ���ȱ������ȱ�����ǯ 

şǯ ����ȱ��������ȱ���ȱ����ȱ��Ĝ����ȱ����ȱ������ǰȱ���ȱ���ȱ���ȱ��ȱ������ȱ�����ȱ�������¢ȱ
���������ȱ���ȱ����ȱ�����ȱ����¢���ȱ������ǯȱ���ȱ���Ȃ�ȱ����ȱ��ȱ��� ȱ��¢�����ȱ�����ȱ
�����������ȱ��ȱ�����ȱ�����ȱ���������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ�����ȱ����ǯȱ 

ŗŖǯ ȱ��ȱ �ȱ����ȱ����ȱ���ȱ���ȱ ���ǰȱ���¢ȱ�� ȱ������ȱ ���ȱ�����ȱ���ȱ�����ȱ��������ȱ���Ȭ
������¢ȱ��ȱ���ȱ����ȱ����Ĵ��ǯȱ��ǰȱ���Ȃ�ȱ��ȱ�����������ȱ��ȱ¢��ȱ���Ȃ�ȱę����ȱ����¢�����ǯ 

ŗŗǯ ȱ��ȱ���ȱ�������ȱ�
�ȱ��������ȱ�����ȱ�
��ȱ
���ȱ����ȱ������ȱ
������Ƿȱ�
��ȱ���ȱ��ȱ�ȱ������ȱ��ȱ����
�ȱ�����ȱ�
�ȱ���ȱ��ȱ�
�ȱ
�������ǯ 

 

��ǰȱ���ȱ����ȱ���Ƿ 

�������ȱ��ȱ���ȱ����������ȱ������ȱ�����ȱ��������ȱ�������������ȱ�����������ȱ��¢�Ȭ
����Ƿȱ���ȱ���ȱ�����ȱ���ȱ�� ǰȱ���ȱ�����ǰȱ���ȱ���ȱ���������ȱ��ȱ�����������ȱ��ȱ����ȱ������ȱ
�����ǯȱ��ȱ�����ȱ��ȱ��ȱ���������¢ȱ����ȱ��ȱ���ȱ������������ȱ������ȱ�����ȱ�������ǰȱ �ȱ����ȱ
¢��ȱ��ȱ����ǰȱ����������ǰȱ���ȱ����� ȱ�����ȱ�����ȱ���������¢ǯ 



E��>K�ϮϬϭϵ�KƌŐĂŶŝǌĞƌƐ 
WƌŽŐƌĂŵ��ŽŵŵŝƩĞĞ͗ 

�ĚĂŵ�,ĞƐƚĞƌďĞƌŐ�--�DĂƐƐĂĐŚƵƐĞƩƐ�/ŶƐƟƚƵƚĞ�ŽĨ�dĞĐŚŶŽůŽŐǇ� 
�ůĞŬĂ��ůĂĐŬǁĞůů�--�DŝĚĚůĞ�dĞŶŶĞƐƐĞĞ�^ƚĂƚĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ� 

�ůŝ�^ŚĂƌŵĂŶ�--�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�DŝĐŚŝŐĂŶ� 
�ŶĚƌĠƐ�^ĂůĂŶŽǀĂ�--�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�KƩĂǁĂ� 

�ŶĚƌĞǁ�>ĂŵŽŶƚ�--�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�DĂƐƐĂĐŚƵƐĞƩƐ� 
�ŶŶŝĞ��ŚƵ�--�DĂƐƐĂĐŚƵƐĞƩƐ�/ŶƐƟƚƵƚĞ�ŽĨ�dĞĐŚŶŽůŽŐǇ 

�ĂďĞƩĞ�sĞƌŚŽĞǀĞŶ�--��ƋƵŝŶĂƐ��ŽůůĞŐĞ� 
�ĂŶŝĞů�>ŽǀƐƚĞĚ�--�DĐ'ŝůů�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 

�ĂǀŝĚ�DŽƌƚĞŶƐĞŶ�--��ĂƌŶĞŐŝĞ�DĞůůŽŶ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ� 
�ŝĐŬ�,ƵĚƐŽŶ�--�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ��ŽůůĞŐĞ�>ŽŶĚŽŶ� 
�ŽƌŽƩǇĂ��ĞŵƐǌŬǇ�--�WƌŝŶĐĞƚŽŶ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 

�ƌĂŐŽŵŝƌ�ZĂĚĞǀ�--�zĂůĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ� 
�ůŝƐĂďĞƚŚ�DĂǇĞƌ�--��ƵƐƚƌĂůŝĂŶ�EĂƟŽŶĂů�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ� 

�ůǇƐŝĂ�tĂƌŶĞƌ�--�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ��ĂŵďƌŝĚŐĞ� 
�ƚŚĂŶ��Śŝ�--�^ƚĂŶĨŽƌĚ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 

,ĂƌŽůĚ�^ŽŵĞƌƐ�--��ůů�/ƌĞůĂŶĚ�>ŝŶŐƵŝƐƟĐƐ�KǇŵƉŝĂĚ� 
:ĂŵĞƐ�WƵƐƚĞũŽǀƐŬǇ�--��ƌĂŶĚĞŝƐ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ� 
:ĂŵĞƐ�,ǇĞƩ�--�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�dŽƌŽŶƚŽ� 

<ĞǀŝŶ�>ŝĂŶŐ�--�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�WĞŶŶƐǇůǀĂŶŝĂ� 
>ŝĂŵ�DĐ<ŶŝŐŚƚ�—�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ��ĂŵďƌŝĚŐĞ� 
>Žƌŝ�>ĞǀŝŶ�--��ĂƌŶĞŐŝĞ�DĞůůŽŶ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ� 

DĂƌǇ�>ĂƵŐŚƌĞŶ�--�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�YƵĞĞŶƐůĂŶĚ� 
KůŝǀĞƌ�^ĂǇĞĞĚ�--�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�WĞŶŶƐǇůǀĂŶŝĂ� 

^ŚƵůŝ�:ŽŶĞƐ�--�DĂƐƐĂĐŚƵƐĞƩƐ�/ŶƐƟƚƵƚĞ�ŽĨ�dĞĐŚŶŽůŽŐǇ 
^ŽŶŝĂ�ZĞŝůůǇ�--�DĂƐƐĂĐŚƵƐĞƩƐ�/ŶƐƟƚƵƚĞ�ŽĨ�dĞĐŚŶŽůŽŐǇ� 
^ƵƐĂŶ��ĂƌƌǇ�--�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�DĞƚƌŽƉŽůŝƚĂŶ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ� 
dŽŵ�ZŽďĞƌƚƐ�--�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ��ĂůŝĨŽƌŶŝĂ͕�^ĂŶƚĂ��ƌƵǌ� 

sĞƌŶĂ�ZŝĞƐĐŚŝůĚ�--�DĂĐƋƵĂƌŝĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ� 
tŝůůŝĂŵ�zĂŶŐ�--�zĂůĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 

 

WƌŽďůĞŵ��ƌĞĚŝƚƐ͗ 
WƌŽďůĞŵ��͗�,ĂƌŽůĚ�^ŽŵĞƌƐ 
WƌŽďůĞŵ��͗�DŝĐŚĂĞů�^ĂůƚĞƌ 
WƌŽďůĞŵ��͗��ĂŶŝĞů�>ŽǀƐƚĞĚ 
WƌŽďůĞŵ��͗��ĂŶŝĞů�>ŽǀƐƚĞĚ 

WƌŽďůĞŵ��͗�:ŽŶĂƚŚĂŶ�DŽŽĚŝĞ�ĂŶĚ�ZŽƐĞǇ��ŝůŝŶŐƚŽŶ� 
WƌŽďůĞŵ�&͗��ƚŚĂŶ��Śŝ 

WƌŽďůĞŵ�'͗�dŽŵ�DĐ�ŽǇ�ĂŶĚ�^ŽŶŝĂ�ZĞŝůůǇ 
WƌŽďůĞŵ�,͗��ƚŚĂŶ��Śŝ 

 

KƌŐĂŶŝǌŝŶŐ��ŽŵŵŝƩĞĞ͗� 
�ĚĂŵ�,ĞƐƚĞƌďĞƌŐ�--�DĂƐƐĂĐŚƵƐĞƩƐ�/ŶƐƟƚƵƚĞ�ŽĨ�dĞĐŚŶŽůŽŐǇ 

�ůĞŬĂ��ůĂĐŬǁĞůů�--�DŝĚĚůĞ�dĞŶŶĞƐƐĞĞ�^ƚĂƚĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 
�ůŝ�^ŚĂƌŵĂŶ�--�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�DŝĐŚŝŐĂŶ 

�ŶĚƌĞǁ�>ĂŵŽŶƚ�--�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�DĂƐƐĂĐŚƵƐĞƩƐ 



E��>K�ϮϬϭϵ�KƌŐĂŶŝǌĞƌƐ�;ĐŽŶƚ͛ĚͿ 
KƌŐĂŶŝǌŝŶŐ��ŽŵŵŝƩĞĞ�;ĐŽŶƚ͛ĚͿ͗ 

�ŶŶŝĞ��ŚƵ�--�DĂƐƐĂĐŚƵƐĞƩƐ�/ŶƐƟƚƵƚĞ�ŽĨ�dĞĐŚŶŽůŽŐǇ 
�ĂƌŽůŝŶĞ��ůůŝƐŽŶ�--�^ƚĂŶĨŽƌĚ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 
�ĂŶŝĞů�>ŽǀƐƚĞĚ�--�DĐ'ŝůů�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 

�ĂǀŝĚ�DŽƌƚĞŶƐĞŶ�--��ĂƌŶĞŐŝĞ�DĞůůŽŶ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 
�ƌĂŐŽŵŝƌ�ZĂĚĞǀ�--�zĂůĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 
�ƚŚĂŶ��Śŝ�--�^ƚĂŶĨŽƌĚ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 

:ĂŵĞƐ�WƵƐƚĞũŽǀƐŬǇ�--��ƌĂŶĚĞŝƐ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 
:ĂŶŝƐ��ŚĂŶŐ�--�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�tĞƐƚĞƌŶ�KŶƚĂƌŝŽ 
<ĞǀŝŶ�>ŝĂŶŐ�--�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�WĞŶŶƐǇůǀĂŶŝĂ 
>Žƌŝ�>ĞǀŝŶ�--��ĂƌŶĞŐŝĞ�DĞůůŽŶ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 

DĂƌŐĂƌŝƚĂ�DŝƐŝƌƉĂƐŚĂǇĞǀĂ�--�DĂƐƐĂĐŚƵƐĞƩƐ�/ŶƐƟƚƵƚĞ�ŽĨ�dĞĐŚŶŽůŽŐǇ 
DĂƩŚĞǁ�'ĂƌĚŶĞƌ�--��ĂƌŶĞŐŝĞ�DĞůůŽŶ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 
WĂƚƌŝĐŬ�>ŝƩĞůů�--�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ��ƌŝƟƐŚ��ŽůƵŵďŝĂ 

^ŚƵůŝ�:ŽŶĞƐ�--�DĂƐƐĂĐŚƵƐĞƩƐ�/ŶƐƟƚƵƚĞ�ŽĨ�dĞĐŚŶŽůŽŐǇ 
^ŝŵŽŶ�,ƵĂŶŐ�--�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�tĂƚĞƌůŽŽ 

^ŽŶŝĂ�ZĞŝůůǇ�--�DĂƐƐĂĐŚƵƐĞƩƐ�/ŶƐƟƚƵƚĞ�ŽĨ�dĞĐŚŶŽůŽŐǇ� 
dŽŵ�DĐ�ŽǇ�--�:ŽŚŶƐ�,ŽƉŬŝŶƐ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ� 

dŽŵ�ZŽďĞƌƚƐ�--�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ��ĂůŝĨŽƌŶŝĂ͕�^ĂŶƚĂ��ƌƵǌ� 
tŝůůŝĂŵ�zĂŶŐ�--�zĂůĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 
zŝůƵ��ŚŽƵ�--�&ŽƌĚŚĂŵ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 

 

h^�dĞĂŵ��ŽĂĐŚĞƐ͗ 
�ůĞŬĂ��ůĂĐŬǁĞůů͕�DŝĚĚůĞ�dĞŶŶĞƐƐĞĞ�^ƚĂƚĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 

�ƌĂŐŽŵŝƌ�ZĂĚĞǀ͕�zĂůĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 
>Žƌŝ�>ĞǀŝŶ͕��ĂƌŶĞŐŝĞ�DĞůůŽŶ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 

 

�ĂŶĂĚŝĂŶ��ŽŽƌĚŝŶĂƚŽƌƐ�ĂŶĚ�dĞĂŵ��ŽĂĐŚĞƐ͗ 
�ĂŶŝĞů�>ŽǀƐƚĞĚ͕�DĐ'ŝůů�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 

 

h^���ŽŶƚĞƐƚ�^ŝƚĞ��ŽŽƌĚŝŶĂƚŽƌƐ͗ 
�ƌĂŶĚĞŝƐ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͗�:ĂŵĞƐ�WƵƐƚĞũŽǀƐŬǇ͕�^ĂƌĂŚ�/ƌǁŝŶ͕�EŝŬŚŝů�<ƌŝƐŚŶĂƐǁĂŵǇ 

�ƌŝŐŚĂŵ�zŽƵŶŐ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͗ ��ĞƌǇůĞ�>ŽŶƐĚĂůĞ 
�ĂƌŶĞŐŝĞ�DĞůůŽŶ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͗�DĂƌǇ�:Ž��ĞŶƐĂƐŝ͕�>Žƌŝ�>ĞǀŝŶ 

�ŽůůĞŐĞ�ŽĨ�tŝůůŝĂŵ�ĂŶĚ�DĂƌǇ͗��ĂŶ�WĂƌŬĞƌ 
�ŽůƵŵďŝĂ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͗�<ĂƚŚǇ�DĐ<ĞŽǁŶ͕��ƌŝĂŶŶĞ��ŽƌƚĞƐĞ͕�^ŵĂƌĂŶĚĂ�DƵƌĞƐĂŶ 

�ŽƌŶĞůů�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͗��ďďǇ��ŽŚŶ͕�^Ăŵ�dŝůƐĞŶ 
'ĞŽƌŐĞƚŽǁŶ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͗��ŵŵĂ�DĂŶŶŝŶŐ 

:ŽŚŶƐ�,ŽƉŬŝŶƐ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͗�ZĞďĞĐĐĂ�<ŶŽǁůĞƐ͕�WĂŵĞůĂ�^ŚĂƉŝƌŽ͕�dŽŵ�DĐ�ŽǇ 
DĂƐƐĂĐŚƵƐĞƩƐ�/ŶƐƟƚƵƚĞ�ŽĨ�dĞĐŚŶŽůŽŐǇ͗�DĂƌŐĂƌŝƚĂ�DŝƐŝƌƉĂƐŚĂǇĞǀĂ͕�^ŽŶŝĂ�ZĞŝůůǇ 



h^���ŽŶƚĞƐƚ�^ŝƚĞ��ŽŽƌĚŝŶĂƚŽƌƐ�;ĐŽŶƚ͛ĚͿ͗ 
DŝĚĚůĞ�dĞŶŶĞƐƐĞĞ�^ƚĂƚĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͗��ůĞŬĂ��ůĂĐŬǁĞůů 

DŝŶŶĞƐŽƚĂ�^ƚĂƚĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�DĂŶŬĂƚŽ͗�ZĞďĞĐĐĂ��ĂƚĞƐ͕��ĞĂŶ�<ĞůůĞǇ͕�>ŽƵŝƐĞ��ŚĂŶ 
EŽƌƚŚĞĂƐƚĞƌŶ�/ůůŝŶŽŝƐ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͗�:ƵĚŝƚŚ�<ĂƉůĂŶ-tĞŝŶŐĞƌ͕�ZŝĐŚĂƌĚ�,ĂůůĞƩ 
KŚŝŽ�^ƚĂƚĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͗�DŝĐŚĂĞů�tŚŝƚĞ͕�DŝĐŚĂ��ůƐŶĞƌ͕�DĂƌŝĞ�ĚĞ�DĂƌŶĞīĞ 

WƌŝŶĐĞƚŽŶ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͗��ŚƌŝƐƟĂŶĞ�&ĞůůďĂƵŵ͕�DŝƐŚĂ�<ŚŽĚĂŬ 
^ƚĂŶĨŽƌĚ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 

^ƚŽŶǇ��ƌŽŽŬ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͗�>Žƌŝ�ZĞƉĞƫ͕�^ĂƌĞŶĂ�ZŽŵĂŶŽ͕�:ĞīƌĞǇ�,ĞŝŶǌ 
hŶŝŽŶ��ŽůůĞŐĞ͗�<ƌŝƐƟŶĂ�^ƚƌŝĞŐŶŝƚǌ͕�EŝĐŬ�tĞďď 

hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�tŝƐĐŽŶƐŝŶ͕�DŝůǁĂƵŬĞĞ͗�:ŽǇĐĞ��ŽǇůĂŶĚ͕�,ĂŶǇŽŶ�WĂƌŬ͕�'ĂďƌŝĞůůĂ�WŝŶƚĞƌ͕��ŶŶĞ�WǇĐŚĂ 
hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ��ŽůŽƌĂĚŽ�Ăƚ��ŽƵůĚĞƌ͗�^ŝůǀĂ��ŚĂŶŐ 

hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�/ůůŝŶŽŝƐ�Ăƚ�hƌďĂŶĂ-�ŚĂŵƉĂŝŐŶ͗��ĞŶũĂŵŝŶ�>Ğī͕�'ƌĞŐ�^ŝŐĂůŽǀ͕�:ƵůŝĂ�,ŽĐŬĞŶŵĂŝĞƌ 
hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�DĞŵƉŚŝƐ͗�sĂƐŝůĞ�ZƵƐ 

hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�DŝĐŚŝŐĂŶ͗�^ƚĞǀĞŶ��ďŶĞǇ͕�^ĂůůǇ�dŚŽŵĂƐŽŶ͕�DĂƌĐƵƐ��ĞƌŐĞƌ 
hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�EŽƌƚŚ��ĂƌŽůŝŶĂ��ŚĂƌůŽƩĞ͗�tůŽĚĞŬ��ĂĚƌŽǌŶǇ͕�,ŽƐƐĞŝŶ�,ĞŵĂƟĂůĂŵ͕�<ŽĚǌŽ�tĞŐďĂ 

hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�EŽƌƚŚ�dĞǆĂƐ͗�ZŽĚŶĞǇ�EŝĞůƐĞŶ 
hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�WĞŶŶƐǇůǀĂŶŝĂ͗��ŚƌŝƐ��ĂůůŝƐŽŶ-�ƵƌĐŚ͕�DŝƚĐŚ�DĂƌĐƵƐ͕��ŚĞƌǇů�,ŝĐŬĞǇ͕�KůŝǀĞƌ�^ĂǇĞĞĚ͕�DĂƌŝĂŶŶĂ��ƉŝĚŝĂŶĂŬŝ͕��ĞƌƌǇ�tŝũĂǇĂ͕�

�ŶŶĞ��ŽĐŽƐ 
hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�^ŽƵƚŚĞƌŶ��ĂůŝĨŽƌŶŝĂ͕�/^/�ĐĂŵƉƵƐ͗�:ŽŶ�DĂǇ͕�EŝŵĂ�WŽƵƌĚĂŵŐŚĂŶŝ 
hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�dĞǆĂƐ�Ăƚ��ĂůůĂƐ͗�sŝŶĐĞŶƚ�EŐ͕�:ŝŶŐ�>Ƶ͕�'ĞƌĂƌĚŽ�KĐĂŵƉŽ��ŝĂǌ 

hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�tĂƐŚŝŶŐƚŽŶ͗�:ŝŵ�,ŽĂƌĚ͕�:ŽǇĐĞ�WĂƌǀŝ 
tĞƐƚĞƌŶ�tĂƐŚŝŶŐƚŽŶ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͗�<ƌŝƐƟŶ��ĞŶŚĂŵ 

zĂůĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͗��ƌĂŐŽŵŝƌ�ZĂĚĞǀ͕�ZĂīĂĞůůĂ��ĂŶƵƫŶŝ 
hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�hƚĂŚ͗��ƌĞŶĚĂŶ�dĞƌƌǇ͕�:ĞƐƐŝĐĂ�>ĂƌƐĞŶ͕�:ƵƐƟŶ�EŝƐƚůĞƌ͕�:ŽƐĞůǇŶ�ZŽĚƌŝŐƵĞǌ 

�ŵŽƌǇ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͗�:ŝŶŚŽ��ŚŽŝ͕�WŚŝůůŝƉ�tŽůī 
hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�,ŽƵƐƚŽŶ͗�dŚĂŵĂƌ�^ŽůŽƌŝŽ͕��ĞĞƉƟ��ŚĂƚ͕�'ŝŽǀĂŶŶŝ�DŽůŝŶĂ 

hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�DĂƌǇůĂŶĚ͗�<ĂƐŝĂ�,ŝƚĐǌĞŶŬŽ͕�>ĂƵƌĞů�WĞƌŬŝŶƐ͕��ĂƌŽŶ��ŽůŝĂŶĂ͕�^/ŐǁĂŶ�dŚŝǀŝĞƌŐĞ͕�EĂĚŝǇĂ�<ůǇŵĞŶŬŽ 
^ĂŶ��ŝĞŐŽ�^ƚĂƚĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͗�ZŽď�DĂůŽƵĨ 

/ŶĚŝĂŶĂ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͗�^ĂŶĚƌĂ�<ƵĞďůĞƌ� 
^ŽƵƚŚĞƌŶ�/ůůŝŶŽŝƐ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͗�sŝĐŬŝ��ĂƌƐƚĞŶƐ͕�:ĞīƌĞǇ�WƵŶƐŬĞ 

hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�EĞďƌĂƐŬĂ͕�KŵĂŚĂ͗�WĂƌǀĂƚŚŝ��ŚƵŶĚŝ 
^ƉƌŝŶŐ>ŝŐŚƚ��ĚƵĐĂƟŽŶ�/ŶƐƟƚƵƚĞ͗�^ŚĞƌƌǇ�tĂŶŐ 

hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�DĂƐƐĂĐŚƵƐĞƩƐ͗��ŶĚƌĞǁ�>ĂŵŽŶƚ͕��ŶĂƐƚĂƐŝĂ��ŚŽďĂŶǇ 
hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ��ĂůŝĨŽƌŶŝĂ͕�/ƌǀŝŶĞ͗�^ĂŵĞĞƌ�^ŝŶŐŚ͕��ŚĞŶŐůŝ��ŚĂŽ͕�<ƌŝƐƚĞŶ�^ĂůƐďƵƌǇ 

DŽŶƚĐůĂŝƌ�^ƚĂƚĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͗��ŶŶĂ�&ĞůĚŵĂŶ 
KƌĞŐŽŶ�DĂƚŚůĞƟĐƐ͗�^ŚŝƌůĞǇ�DĂ 

KƌĞŐŽŶ�^ƚĂƚĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͗�>ŝĂŶŐ�,ƵĂŶŐ 
hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�DĂƐƐĂĐŚƵƐĞƩƐ͕�>ŽǁĞůů͗��ŶŶĂ�ZƵŵƐŚŝƐŬǇ͕��ĂǀŝĚ��ŽŶĂŚƵĞ͕�tŝůůŝĞ��ŽĂŐ 

�ĂůŝĨŽƌŶŝĂ�^ƚĂƚĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͗�DŝĐŚĂĞů��ŚůĂŶĚ 
�ƵƐƟŶ�DĂƚŚ��ŝƌĐůĞ͗�:ŽƐŚƵĂ��ĞǀĞƌ 

hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�<ĞŶƚƵĐŬǇ͗�<ĞǀŝŶ�DĐ'ŽǁĂŶ͕��ŶĚƌĞǁ��ǇƌĚ 
hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�EŽƚƌĞ��ĂŵĞ͗��ĂǀŝĚ��ŚŝĂŶŐ 

 

E��>K�ϮϬϭϵ�KƌŐĂŶŝǌĞƌƐ�;ĐŽŶƚ͛ĚͿ 



h^���ŽŶƚĞƐƚ�^ŝƚĞ��ŽŽƌĚŝŶĂƚŽƌƐ�;ĐŽŶƚ͛ĚͿ͗ 
<ĞŝƐĞƌ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͕�:ĂĐŬƐŽŶǀŝůůĞ͗��ĞďŽƌĂŚ�tŝůůŝĂŵƐ 
hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�,ĂǁĂŝ॒ŝ�Ăƚ�DĈŶŽĂ͗�dŚŽŵĂƐ�<ĞƫŐ 
<ĂŶƐĂƐ�^ƚĂƚĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͗�EĂƚĂƐŚĂ�ZŽũŬŽǀƐŬĂŝĂ 

EŽƌƚŚǁĞƐƚĞƌŶ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ��ŚŝĐĂŐŽ͗��ůĂŝŶĂ��ƌƚŚƵƌƐ 
>ŽŶŐ�/ƐůĂŶĚ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�WŽƐƚ͗�ZĂĐŚĞů�^ǌĞŬĞůǇ 

h�>�͗�^ƵĞ�,ĂŶ͕�>ŝůǇ�<ĂǁĂŽƚŽ 

�ĂŶĂĚĂ��ŽŶƚĞƐƚ�^ŝƚĞ��ŽŽƌĚŝŶĂƚŽƌƐ͗ 
�ĂůŚŽƵƐŝĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͗�sůĂĚŽ�<ĞƐĞůũ͕��ŝũĂŶĂ�<ŽƐŵĂũĂĐ 

^ŝŵŽŶ�&ƌĂƐĞƌ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͗��ƐŚůĞǇ�&ĂƌƌŝƐ-dƌŝŵďůĞ 
hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ��ƌŝƟƐŚ��ŽůƵŵďŝĂ͗�zĂĚŽŶŐ�>ŝƵ͕�:ŽǌŝŶĂ�sĂŶĚĞƌ�<ůŽŬ 

hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�KƩĂǁĂ͗��ŶĚƌĠƐ�WĂďůŽ�^ĂůĂŶŽǀĂ 
hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�dŽƌŽŶƚŽ͗�:ŽƌĚĂŶ�,Ž͕�DŝŶŚ-dĂŵ�EŐƵǇĞŶ͕�>ŽůĂ��ƌĂĚĨŽƌĚ 

hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�tĞƐƚĞƌŶ�KŶƚĂƌŝŽ͗�:ĂŶŝƐ��ŚĂŶŐ 
hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ��ĂůŐĂƌǇ͗��ĞŶŶŝƐ�^ƚŽƌŽƐŚĞŶŬŽ 

hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ��ůďĞƌƚĂ͗�,ĞƌďĞƌƚ��ŽůƐƚŽŶ͕�^ĂůůǇ�ZŝĐĞ 
DĐ'ŝůů�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͗�>ŝƐĂ�dƌĂǀŝƐ 

E��>K�ϮϬϭϵ�KƌŐĂŶŝǌĞƌƐ�;ĐŽŶƚ͛ĚͿ 



 

�ŽŽŬůĞƚ��ĚŝƚŽƌƐ͗ 
�ƌĂŐŽŵŝƌ�ZĂĚĞǀ͕�zĂůĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 
tŝůůŝĂŵ�zĂŶŐ͕�zĂůĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 

^ŽŶŝĂ�ZĞŝůůǇ͕�DĂƐƐĂĐŚƵƐĞƩƐ�/ŶƐƟƚƵƚĞ�ŽĨ�dĞĐŚŶŽůŽŐǇ 
�ĂŶŝĞů�>ŽǀƐƚĞĚ͕�DĐ'ŝůů�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 
�ƚŚĂŶ��Śŝ͕�^ƚĂŶĨŽƌĚ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 

 

^ƉŽŶƐŽƌƐŚŝƉ��ŚĂŝƌ͗ 
:ĂŵĞƐ�WƵƐƚĞũŽǀƐŬǇ͕��ƌĂŶĚĞŝƐ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 

 

^ƵƐƚĂŝŶŝŶŐ��ŽŶŽƌƐ͗ 
>ŝŶŐƵŝƐƟĐ�^ŽĐŝĞƚǇ�ŽĨ��ŵĞƌŝĐĂ 

EŽƌƚŚ��ŵĞƌŝĐĂŶ��ŚĂƉƚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�ĨŽƌ��ŽŵƉƵƚĂƟŽŶĂů�>ŝŶŐƵŝƐƟĐƐ 
EĂƟŽŶĂů�^ĐŝĞŶĐĞ�&ŽƵŶĚĂƟŽŶ 

 

hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ��ŽŶŽƌƐ͗ 
�ƌĂŶĚĞŝƐ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 

�ĂƌŶĞŐŝĞ�DĞůůŽŶ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 
DĂƐƐĂĐŚƵƐĞƩƐ�/ŶƐƟƚƵƚĞ�ŽĨ�dĞĐŚŶŽůŽŐǇ 
DŝĚĚůĞ�dĞŶŶĞƐƐĞĞ�^ƚĂƚĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 

zĂůĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ 

 

DĂŶǇ�ŐĞŶĞƌŽƵƐ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĚŽŶŽƌƐ 

 

^ƉĞĐŝĂů�ƚŚĂŶŬƐ�ƚŽ͗� 
dŚĞ�ŚŽƐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϮϬϬн�,ŝŐŚ�^ĐŚŽŽů�^ŝƚĞƐ 

 

�ůů�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ďŽŽŬůĞƚ�Ξ�ϮϬϭϵ͕��EŽƌƚŚ��ŵĞƌŝĐĂŶ��ŽŵƉƵƚĂƟŽŶĂů�>ŝŶŐƵŝƐƟĐƐ�KůǇŵƉŝĂĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ƉƌŽďͲ
ůĞŵƐ͘�WůĞĂƐĞ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĐŽƉǇ�Žƌ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƉĞƌŵŝƐƐŝŽŶ  ͘

E��>K�ϮϬϭϵ�KƌŐĂŶŝǌĞƌƐ�;ĐŽŶƚ͛ĚͿ 



DĂůƚĞƐĞ�ŝƐ�Ă�^ĞŵŝƟĐ�ůĂŶŐƵĂŐĞ�ĂŶĚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŶĂƟŽŶĂů�ůĂŶŐƵĂŐĞ�ŽĨ�DĂůƚĂ͕�ǁŚĞƌĞ�ŝƚ�ŝƐ�ƐƉŽŬĞŶ�ďǇ�ĂďŽƵƚ�ϱϲϬ͕ϬϬϬ�ƉĞŽͲ
ƉůĞ͘��ůŽŶŐ�ǁŝƚŚ��ŶŐůŝƐŚ�ŝƚ�ŝƐ�ĂŶ�ŽĸĐŝĂů�ůĂŶŐƵĂŐĞ�ŝŶ�DĂůƚĂ͕�ĂŶĚ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ͛Ɛ�ŽĸĐŝĂů�ůĂŶͲ
ŐƵĂŐĞƐ͘�,ĞƌĞ�ĂƌĞ�ƐŽŵĞ�ŶŽƵŶƐ�ŝŶ�DĂůƚĞƐĞ�ŐŝǀĞŶ�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞŝƌ�ĚĞĮŶŝƚĞ�ĂƌƟĐůĞƐ�;͞ƚŚĞ͟Ϳ͘� 

�Ɛ�ǇŽƵ�ĐĂŶ�ƐĞĞ͕�DĂůƚĞƐĞ�ŚĂƐ�ƐŽŵĞ�ĐŽŶƐŽŶĂŶƚƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚŽƐĞ�ŽĨ��ŶŐůŝƐŚ͘��dŽ�ŚĞůƉ�ǇŽƵ�ƵŶĚĞƌͲ
ƐƚĂŶĚ�ŚŽǁ�ƚŚĞƐĞ�ĐŽŶƐŽŶĂŶƚƐ�ĂƌĞ�ƉƌŽŶŽƵŶĐĞĚ͕�ŚĞƌĞ�ŝƐ�ƐŽŵĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƵƚŚ�ĂŶĚ�
ŵĂŶŶĞƌ�ŽĨ�ĂƌƟĐƵůĂƟŽŶ͘ 

 

 

 

 

 

 

 
 

EŽƚĞƐ͗ 
· ůĂďŝĂů�с�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ůŝƉƐ͕�ĂůǀĞŽůĂƌ�с�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƟƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŽŶŐƵĞ͕�ƉĂůĂƚĂů�с�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŚĂƌĚ�ƉĂůĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ŵŽƵƚŚ͕�ǀĞůĂƌ�с�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐŽŌ�ƉĂůĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽƵƚŚ͕�ƉŚĂƌǇŶŐĞĂů�с�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉŚĂƌǇŶǆ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŚƌŽĂƚ͕�ŐůŽƩĂů�
с�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŐůŽƫƐ 

· ŶĂƐĂů�с�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ŶŽƐĞ͕�ƐƚŽƉ�с�ǁŝƚŚ�ƐƚŽƉƉĞĚ�ĂŝƌŇŽǁ͕�ĨƌŝĐĂƟǀĞ�с�ǁŝƚŚ�ĨƌŝĐƟŽŶ͕�ĂīƌŝĐĂƚĞ�с�ƐƚŽƉ�ĨŽůͲ
ůŽǁĞĚ�ďǇ�ĨƌŝĐĂƟǀĞ͕�ƐĞŵŝǀŽǁĞů�с�ůŝŬĞ�Ă�ƐŚŽƌƚĞƌ�ǀŽǁĞů͕�ƚƌŝůů�с�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚŽŶŐƵĞ�ǀŝďƌĂƟŶŐ͕�ůĂƚĞƌĂů�с�ǁŝƚŚ�Ăŝƌ�
ƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ƐŝĚĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽƵƚŚ 

· �ůƐŽ͕�ƚŚĞ�ůĞƩĞƌ�Ś�ĂŶĚ�ĐŽŵďŝŶĂƟŽŶ�ŐŜ�ĂƌĞ�ƐŝůĞŶƚ�;ŶŽƚ�ƉƌŽŶŽƵŶĐĞĚͿ� 

;�Ϳ�DĂůƚĞĂƐĞƌ�;ϭͬϮͿ�΀ϭϬ�WŽŝŶƚƐ΁ 

ŝů�ůĂŶœĂƐ� ;ƚŚĞ�ƉĞĂƌͿ 
ůŝ�ŵŜĂĚĚĂ� ;ƚŚĞ�ƉŝůůŽǁͿ 
ŝƐ�ƐŜĂŶĂ� ;ƚŚĞ�ŚĞĂƚͿ 
ŝů�ŵĂƌĂ� ;ƚŚĞ�ǁŽŵĂŶͿ 
ŝĔ�ĔƉĂƌ� ;ƚŚĞ�ŵŝƐƚͿ 
ŝů�œŽďŽŶ� ;ƚŚĞ�ĐŚĞĞƐĞͿ 
ůŝ�ŬƐŝĞŜ� ;ƚŚĞ�ĐŽůĚͿ 
ů�ŐŜŽŶƋ� ;ƚŚĞ�ŶĞĐŬͿ 
ŝů�ďĂƌ ;ƚŚĞ�ďĂƌͿ 
ů�Ăƌƚ� ;ƚŚĞ�ĞĂƌƚŚͿ 
ůŝ�ŜŵĂƌ� ;ƚŚĞ�ĚŽŶŬĞǇͿ 
 

ŝĚ�ĚĂƌ ;ƚŚĞ�ŚŽƵƐĞͿ 
ůŝ�ďĚŝĞǁĂ ;ƚŚĞ�ƉĞĂƐĂŶƚƐͿ 
ů�ƵĸĔĔũƵ� ;ƚŚĞ�ŽĸĐĞͿ 
ŝǏ�Ǐŝƌ� ;ƚŚĞ�ũƵŐͿ 
ŝů�ůǀĂŶƚ� ;ƚŚĞ�ĞĂƐƚͿ 
ŝƌ�ƌĂœĞů ;ƚŚĞ�ŵĂŶͿ 
ŝů�ŬƟĞď� ;ƚŚĞ�ďŽŽŬͿ 
ů�ũƵŵ� ;ƚŚĞ�ĚĂǇͿ 
ŝů�ǀũŽůĂ ;ƚŚĞ�ǀŝŽůĞƚͿ 
ŝƐ�Ɛŝůœ� ;ƚŚĞ�ƐŶŽǁͿ 
ŝů�ƋĂƐƐŝƐ� ;ƚŚĞ�ƉƌŝĞƐƚͿ 

  >ĂďŝĂů �ůǀĞŽůĂƌ WĂůĂƚĂů sĞůĂƌ WŚĂƌǇŶŐĞĂů 'ůŽƩĂů 

EĂƐĂů ŵ Ŷ         

^ƚŽƉ Ɖ͕�ď ƚ͕�Ě   Ŭ͕�Ő   Ƌ 

�īƌŝĐĂƚĞ   Ĕ͕�œ͕�ǌ         

&ƌŝĐĂƟǀĞ Ĩ͕�ǀ Ɛ͕�Ǐ͕�ǆ     Ŝ   

^ĞŵŝǀŽǁĞů     ũ       

dƌŝůůͬ>ĂƚĞƌĂů   ƌ͕�ů         



�ϭ͘��dǁŽ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌĚƐ�ĂďŽǀĞ�ĚŽŶΖƚ�ĨŽůůŽǁ�ƚŚĞ�ŶŽƌŵĂů�ƌƵůĞƐ�ŽĨ�DĂůƚĞƐĞ͘��tŚĂƚ�ĂƌĞ�ƚŚĞƐĞ�ƚǁŽ�ǁŽƌĚƐ͍�DĂƌŬ��
ƚŚĞŵ�ĚŽǁŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂŶƐǁĞƌ�ƐŚĞĞƚƐ͘ 
 
�Ϯ͘��'ŝǀĞ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ĨŽƌŵ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞĮŶŝƚĞ�ĂƌƟĐůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ŶŽƵŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂŶƐǁĞƌ�ƐŚĞĞƚƐ͘��ůů�ŽĨ�
ƚŚĞƐĞ�ŶŽƵŶƐ�ĨŽůůŽǁ�ƚŚĞ�ŶŽƌŵĂů�ƌƵůĞƐ�ŽĨ�DĂůƚĞƐĞ͘ 
 

ͺͺ�ǆŬŽƌĂ� ;ƐĂĐŬͿ 
ͺͺ�œĞďůĂ� ;ƐƚŽŶĞͿ 
ͺͺ�ŵŶŝŜĞƌ ;ŶŽƐĞͿ 
ͺͺ�ǆĞŵǆ� ;ƐƵŶͿ 
ͺͺ�ŬĂĨğ� ;ĐŽīĞĞͿ 
ͺͺ�ŚĞŶĂ� ;ŚĂƉƉŝŶĞƐƐͿ 
ͺͺ�ŐŜĂũŶ� ;ĞǇĞͿ 
ͺͺ�ƚĂŵĂ� ;ŚŽƉĞͿ 
ͺͺ�ŽƌƐ� ;ďĞĂƌͿ 
ͺͺ�ŵŝƐƐŝĞƌ� ;ĨĂƚŚĞƌͿ 
ͺͺ�ůƵƌĂ� ;ďĂĐŬͿ 
ͺͺ�ŝůŵĂ� ;ǁĂƚĞƌͿ 
ͺͺ�ďĞƌĂƋ� ;ůŝŐŚƚŶŝŶŐͿ 
ͺͺ�ŶĂƌ� ;ĮƌĞͿ 
ͺͺ�ŶŝĨƐ� ;ďƌĞĂƚŚͿ 
ͺͺ�ĚůĂŵ� ;ĚĂƌŬŶĞƐƐͿ 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
��+DUROG�6RPHUV��1RUWK�$PHULFDQ�&RPSXWDWLRQDO�/LQJXLVWLFV�2O\PSLDG�������5RXQG�� 

;�Ϳ�DĂůƚĞĂƐĞƌ�;ϮͬϮͿ 



�ĞůŽǁ�ĂƌĞ�ƐŽŵĞ�ƉŚƌĂƐĞƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�EĚĞďĞůĞ�ůĂŶŐƵĂŐĞ͕�ƐƉŽŬĞŶ�ďǇ�ϭ͘ϲ�ŵŝůůŝŽŶ�ŝŶ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ�ƐŽƵƚŚĞƌŶ��ĨƌŝĐĂ�;ŵĂŝŶůǇ�
�ŝŵďĂďǁĞͿ͕�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞŝƌ��ŶŐůŝƐŚ�ƚƌĂŶƐůĂƟŽŶƐ͘ 
 
zĞďŽ͕�ŶŐŝǇĂĨƵŶĂ͘�    zĞƐ͕�/�ĚŽ�;ǁĂŶƚ�ƚŽͿ͘ 
^ŝĨƵŶĂ�ƵŬƵŚĂŵďĂ͘ �    tĞ�ǁĂŶƚ�ƚŽ�ŐŽ͘ 
hŵĨĂŶĂ�ƵǇĂƉŚĞŬĂ͘�    dŚĞ�ďŽǇ�ŝƐ�ĐŽŽŬŝŶŐ͘ 
EŐŝĨƵŶĚĂ�ƵŬƵƉŚĞŬĂ͘��    /�Ăŵ�ůĞĂƌŶŝŶŐ�ƚŽ�ĐŽŽŬ͘ 
�ďĂĨĂŶĂ�ďĂǇĂŚĂŵďĂ͘�    dŚĞ�ďŽǇƐ�ĂƌĞ�ŐŽŝŶŐ͘ 
�ďĂŶŐĂŶĞ�ďĂǇĂŚĂŵďĂ�ŶĂ͍��   �ƌĞ�ƚŚĞ�ĨƌŝĞŶĚƐ�ŐŽŝŶŐ͍ 
hŵŶŐĂŶĞ�ƵǇĂŚĂŵďĂ�ĂŶŐŝƚŚŝ͍��  dŚĞ�ĨƌŝĞŶĚ�ŝƐ�ŐŽŝŶŐ͕�ŝƐŶ͛ƚ�ŚĞ͍ 
�ďĂĨĂŶĂ�ďĂŶĂƚŚĂ�ŝƟǇĞ�ŶĂ͍   �ƌĞ�ƚŚĞ�ďŽǇƐ�ĚƌŝŶŬŝŶŐ�ƚĞĂ͍� 
hŵŶŐĂŶĞ�ƵǇĂŶĂƚŚĂ͘    dŚĞ�ĨƌŝĞŶĚ�ŝƐ�ĚƌŝŶŬŝŶŐ͘ 
�ĂŶũĂŶŝ�ĂďĂŶƚǁĂŶĂ͍ �    ,Žǁ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͍ 
hƚŚƵŶŐĂ�ŶũĂŶŝ͍��    ,Žǁ�ĚŽ�ǇŽƵ�ƐĞǁ͍ 
hĨƵŶĂ�ƵŬƵĨƵŶĚĂ�ĂŶŐŝƚŚŝ͍��   ,Ğ�ǁĂŶƚƐ�ƚŽ�ůĞĂƌŶ͕�ĚŽĞƐŶΖƚ�ŚĞ͍ 
zĞďŽ͕�ƵǇĂĨƵŶĂ͘    zĞƐ͕�ŚĞ�ĚŽĞƐ�;ǁĂŶƚ�ƚŽͿ͘ 
�ĂŶŐĂƉŚŝ�ĂďĂĨĂŶĂ͍��    tŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ďŽǇƐ͍ 
hďĂďĂ�ƵďŽŶĂ�ƵŵĨĂŶĂ͘� �  &ĂƚŚĞƌ�ƐĞĞƐ�ƚŚĞ�ďŽǇ͘ 
hĨƵŶĂ�ƵŬƵŶĂƚŚĂ�ŝƟǇĞ�ŶĂ͍��   �Ž�ǇŽƵ�ǁĂŶƚ�ƚŽ�ĚƌŝŶŬ�ƚĞĂ͍� 
EŐŝĨƵŶĚĂ�ƵŬƵŬŚƵůƵŵĂ�ŝŶĚĞďĞůĞ�ŶŐĂƉŚŝ͍� tŚĞƌĞ�ĚŽ�/�ůĞĂƌŶ�ƚŽ�ƐƉĞĂŬ�EĚĞďĞůĞ͍ 
 
�ϭ͘�dƌĂŶƐůĂƚĞ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƐĞŶƚĞŶĐĞƐ�ŝŶƚŽ��ŶŐůŝƐŚ�ĂŶĚ�ǁƌŝƚĞ�ƚŚĞŵ�ĚŽǁŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂŶƐǁĞƌ�ƐŚĞĞƚƐ  ͗
;ĂͿ�zĞďŽ͕�ďĂĨƵŶĂ�ƵŬƵďŽŶĂ͘ 
;ďͿ�hŵĨĂŶĂ�ƵĨƵŶĚĂ�ƵŬƵƚŚƵŶŐĂ�ŶũĂŶŝ͍ 
;ĐͿ�^ŝŶŐĂƉŚŝ͍ 
;ĚͿ�EŐŝƉŚĞŬĂ�ŝƟǇĞ͘ 
 
�Ϯ͘�dƌĂŶƐůĂƚĞ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƐĞŶƚĞŶĐĞƐ�ŝŶƚŽ�EĚĞďĞůĞ�ĂŶĚ�ǁƌŝƚĞ�ƚŚĞŵ�ĚŽǁŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂŶƐǁĞƌ�ƐŚĞĞƚƐ  ͗
;ĂͿ�,Žǁ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚ͍ 
;ďͿ�tĞ�ĂƌĞ�ůĞĂƌŶŝŶŐ�ƚŽ�ĐŽŽŬ͕�ĂƌĞŶ͛ƚ�ǁĞ͍ 
;ĐͿ�zĞƐ͕�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ƐƉĞĂŬŝŶŐ͘ 
;ĚͿ��Ž�ƚŚĞǇ�ǁĂŶƚ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ĨĂƚŚĞƌ͍ 
 
��0LFKDHO�6DOWHU��1RUWK�$PHULFDQ�&RPSXWDWLRQDO�/LQJXLVWLFV�2O\PSLDG�������5RXQG�� 

;�Ϳ�zŽƵ�^ƉĞĂŬ�EĚĞďĞůĞ͕��ŽŶ͛ƚ�zŽƵ͍�;ϭͬϭͿ�΀ϭϱ�WŽŝŶƚƐ΁ 



�ĂƟŽ�ŝƐ�Ă�ůĂŶŐƵĂŐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŚŽĐŽĂŶ�ĨĂŵŝůǇ�ƐƉŽŬĞŶ�ďǇ�ĂďŽƵƚ�ϭϱ͕ϬϬϬ�ƉĞŽƉůĞ�ŝŶ��ŽůŽŵďŝĂ�ĂŶĚ�WĂŶĂŵĂ͘��,ĞƌĞ�ĂƌĞ�
ƐŽŵĞ�ǁŽƌĚƐ�ŝŶ��ĂƟŽ͕�ŐŝǀĞŶ�ŝŶ�ŶŽ�ƉĂƌƟĐƵůĂƌ�ŽƌĚĞƌ͗ 

�ŶĚ�ŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ƚŚĞŝƌ��ŶŐůŝƐŚ�ƚƌĂŶƐůĂƟŽŶƐ͕�ŝŶ�ĂůƉŚĂďĞƟĐĂů�ŽƌĚĞƌ͗ 

 

�ϭ͘�tƌŝƚĞ�ƚŚĞ�ůĞƩĞƌƐ�;�->Ϳ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŶŐůŝƐŚ�ƚƌĂŶƐůĂƟŽŶ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƟŽ�ǁŽƌĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂŶƐǁĞƌ�ƐŚĞĞƚƐ͘ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
��'DQLHO�/RYVWHG��1RUWK�$PHULFDQ�&RPSXWDWLRQDO�/LQJXLVWLFV�2O\PSLDG�������5RXQG�� 

;�Ϳ�,ĞƌĞ�ŝƐ�KŶĞ�,ĂŶĚ�;ϭͬϭͿ�΀ϮϬ�WŽŝŶƚƐ΁ 

ϭ͘�ƵŵĠ 

Ϯ͘�ŬĂŬƵĂ�ƵŵĞ�ĂƵĚƵ�ŬŚŝŵĄƌҰ 

ϯ͘�ŚƵǁƵĂ�ƹďĠĂ�ĂƵĚƵ�ŬŚŝŵĄƌҰ 

ϰ͘�ŚƵǁƵĂ�ƵŵĞ�ĂƵĚƵ�ĄďĂ 

ϱ͘�ƹďĠĂ 

ϲ͘�ŬĂŬƵĂ 

ϳ͘�ŬĂŬƵĂ�ĄďĂ�ĂƵĚƵ�ƵŵĠ 

ϴ͘�ŚƵǁƵĂ�ĄďĂ�ĂƵĚƵ�ƵŵĠ 

ϵ͘�ŚƵǁƵĂ�ƹďĠĂ 

ϭϬ͘�ŬĂŬƵĂ�ƵŵĠ 

ϭϭ͘�ŬĂŬƵĂ�ŬŚŝŵĄƌҰ�ĂƵĚƵ�ƹďĠĂ 

ϭϮ͘�ŚƵǁƵĂ 

�͘�ĞŝŐŚƚǇ-ƚŚƌĞĞ 

�͘�ĞůĞǀĞŶ 

�͘�ĨŽƌƚǇ-ĨŽƵƌ 

�͘�ŚĂŶĚ 

�͘�ŶŝŶĞƚĞĞŶ 

&͘�ƉĞƌƐŽŶ 

'͘�ƐĞǀĞŶ 

,͘�ƚŚƌĞĞ 

/͘�ƚŚƌĞĞ�ŚĂŶĚƐ 

:͘�ƚǁĞŶƚǇ-ƚǁŽ 

<͘�ƚǁŽ� 

>͘�ƚǁŽ�ƉĞŽƉůĞ 



^ĞŶƚĞŶĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ƚƌƵĞ͕�ĨĂůƐĞ͕�Žƌ͕�ƐŽŵĞƟŵĞƐ͕�ƚƌƵůǇ�ŶŽŶƐĞŶƐŝĐĂů͘�&Žƌ�ƐĞŶƚĞŶĐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ͕�͞dŚĞ�΀ƐƵďũĞĐƚ΁�ŝƐ�
΀ƉƌĞĚŝĐĂƚĞ΁͕͟�ǁĞ�ĐĂŶ�ĚŝǀŝĚĞ�ƚŚĞŵ�ŝŶƚŽ�͞ƐĞŶƐŝďůĞ͟�ĂŶĚ�͞ŶŽŶƐĞŶƐŝĐĂů͟�ŐƌŽƵƉƐ͗ 

 

 

 

 

 

/Ŷ�ϭϵϱϵ͕�ƉŚŝůŽƐŽƉŚĞƌ�&ƌĞĚ�^ŽŵŵĞƌƐ�ƚŚĞŽƌŝǌĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉƌĞĚŝĐĂƚĞƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ůĂŶŐƵĂŐĞ�ǁĞƌĞ�ŽƌŐĂŶŝǌĞĚ�ŝŶ�Ă�ďŝŶĂƌǇ�
ƚƌĞĞ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�ƐƵďũĞĐƚƐ�ƚŚĞǇ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ƐĞŶƐŝďůǇ�ǁŝƚŚ͘�/Ŷ�ϭϵϳϵ͕�ƉƐǇĐŚŽůŽŐŝƐƚ�&ƌĂŶŬ��͘�
<Ğŝů�ƚĞƐƚĞĚ�^ŽŵŵĞƌƐ͛�ƚƌĞĞ�ƚŚĞŽƌǇ�ďǇ�ĂƐŬŝŶŐ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ŐŝǀĞŶ��ŶŐůŝƐŚ�ƐĞŶƚĞŶĐĞƐ�ŵĂĚĞ�ƐĞŶƐĞ�Žƌ�ŶŽƚ�ĂŶĚ�
ĚŝĂŐƌĂŵŵŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ͘�,Ğ�ĐŽŶĮƌŵĞĚ�^ŽŵŵĞƌƐ͛�ƚŚĞŽƌǇ͕�ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ�ƚƌĞĞƐ�ůŝŬĞ�ƚŚŝƐ�ŽŶĞ͗ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

dƌĞĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ĂĚĂƉƚĞĚ�ĨƌŽŵ͗�&ƌĂŶŬ��͘�<Ğŝů͘�^ĞŵĂŶƟĐ�ĂŶĚ��ŽŶĐĞƉƚƵĂů��ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ͗��Ŷ�KŶƚŽůŽŐŝĐĂů�WĞƌƐƉĞĐƟǀĞ͘��ĂŵďƌŝĚŐĞ͕�D�͗�,ĂƌͲ
ǀĂƌĚ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�WƌĞƐƐ͕�ϭϵϳϵ 

;�Ϳ�WƌĞĚŝĐĂƚĞ��ƟƋƵĞƩĞ�;ϭͬϯͿ�΀ϭϱ�WŽŝŶƚƐ΁ 

ƐĞŶƐŝďůĞ   ŶŽŶƐĞŶƐŝĐĂů   

dŚĞ�ŵŽŽŶ�ŝƐ�ƉƵƌƉůĞ͘ ü dŚĞ�ŝĚĞĂ�ŝƐ�ƉƵƌƉůĞ͘ Ύ 
dŚĞ�ŐĂŵĞ�ŝƐ�ĂŶ�ŚŽƵƌ�ůŽŶŐ͘ ü dŚĞ�ƉŝŐ�ŝƐ�ĂŶ�ŚŽƵƌ�ůŽŶŐ͘ Ύ 
dŚĞ�Őŝƌů�ŝƐ�ƐŽƌƌǇ͘ ü dŚĞ�ĨĞĂƌ�ŝƐ�ƐŽƌƌǇ͘ Ύ 



,ĞƌĞ�ĂƌĞ�ƐŽŵĞ��ŶŐůŝƐŚ�ƐĞŶƚĞŶĐĞƐ�ƚŚĂƚ�ƵƐĞ�ǁŽƌĚƐ�ǇŽƵ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ďĞ�ĨĂŵŝůŝĂƌ�ǁŝƚŚ͗ 

 dŚĞ�ŵŽƌŬůĞ�ŝƐ�ƉŚůĞďƵůĂƌ͘�ü   dŚĞ�ŐƌŽŽď�ŝƐ�ďƌĂƐƟĐ͘�ü 
 dŚĞ�ŚƵŵďƌŝĚ�ŝƐ�ƉŚůĞďƵůĂƌ͘�ü   dŚĞ�ǀŝƉƉĂŐĞ�ŝƐ�ŵŽůŝƐƟĐ͘�Ύ  
 dŚĞ�ŵŽƌŬůĞ�ŝƐ�ůƵĐƟŽƵƐ͘�Ύ   dŚĞ�ƋƵĞǆŽƌ�ŝƐ�ŵŽůŝƐƟĐ͘�Ύ 
 dŚĞ�ƋƵĞǆŽƌ�ŝƐ�ůƵĐƟŽƵƐ͘�ü   dŚĞ�ƚŚĂůĨ�ŝƐ�ŵŽůŝƐƟĐ͘�ü 
 dŚĞ�ƉůĂĚƌǇ�ŝƐ�ůƵĐƟŽƵƐ͘�ü   dŚĞ�ŚƵŵďƌŝĚ�ŝƐ�ŵŽůŝƐƟĐ͘�ü 
 dŚĞ�ŐƌŽŽď�ŝƐ�ĞĨƌŝŵŝŽƵƐ͘�Ύ   dŚĞ�ŐƌŽŽď�ŝƐ�ĨƌƵŶŐĞŶƚ͘�Ύ 
 dŚĞ�ǀŝƉƉĂŐĞ�ŝƐ�ĞĨƌŝŵŝŽƵƐ͘�ü   dŚĞ�ƚŚĂůĨ�ŝƐ�ĨƌƵŶŐĞŶƚ͘�Ύ 
 dŚĞ�ƉůĂĚƌǇ�ŝƐ�ĨƌƵŶŐĞŶƚ͘�Ύ   dŚĞ�ƚŚĂůĨ�ŝƐ�ƐƟďďůǇ͘�Ύ 
 dŚĞ�ŐƌŽŽď�ŝƐ�ƐƟďďůǇ͘�Ύ    dŚĞ�ŐƌŽŽď�ŝƐ�ůƵĐƟŽƵƐ͘�Ύ 

,ĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ƚƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ƐŚŽǁƐ�ƚŚĞ�ƐĞŵĂŶƟĐ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌĚƐ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞƐĞ�ƐĞŶƚĞŶĐĞƐ͘��EŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ĞĂĐŚ�ŶƵŵͲ
ďĞƌ�ĂŶĚ�ůĞƩĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚƌĞĞ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚƐ�ƚŽ�ĞǆĂĐƚůǇ�ŽŶĞ�ǁŽƌĚ͘ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

dƌĞĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ƚǇƉĞƐĞƚ�ďǇ��ĂŶŝĞů�>ŽǀƐƚĞĚ͘ 

;�Ϳ�WƌĞĚŝĐĂƚĞ��ƟƋƵĞƩĞ�;ϮͬϯͿ 



�ϭ͘�&ŝůů�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚĂďůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂŶƐǁĞƌ�ƐŚĞĞƚƐ͘�^ŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂŶƐǁĞƌƐ�ŚĂǀĞ�ĂůƌĞĂĚǇ�ďĞĞŶ�ĞŶƚĞƌĞĚ͗ 

 

 

 

 

 

�Ϯ͘�DĂƌŬ�ĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƐĞŶƚĞŶĐĞƐ�ǁŝƚŚ�ü�Žƌ�Ύ�ĂŐĂŝŶ͕�ĂƐ�ƵƐƵĂů͕�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂŶƐǁĞƌ�ƐŚĞĞƚƐ͗ 

�͘�dŚĞ�ŚƵŵďƌŝĚ�ŝƐ�ĨƌƵŶŐĞŶƚ͘ 

�͘�dŚĞ�ŵŽƌŬůĞ�ŝƐ�ƐƟďďůǇ͘� 

�͘�dŚĞ�ƉůĂĚƌǇ�ŝƐ�ƉŚůĞďƵůĂƌ͘ 

�͘�dŚĞ�ŐƌŽŽď�ŝƐ�ŵŽůŝƐƟĐ͘ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

��'DQLHO�/RYVWHG��1RUWK�$PHULFDQ�&RPSXWDWLRQDO�/LQJXLVWLFV�2O\PSLDG�������5RXQG�� 

;�Ϳ�WƌĞĚŝĐĂƚĞ��ƟƋƵĞƩĞ�;ϯͬϯͿ 

WƌĞĚŝĐĂƚĞ͗ ďƌĂƐƟĐ ĞĨƌŝŵŝŽƵƐ ĨƌƵŶŐĞŶƚ ůƵĐƟŽƵƐ ŵŽůŝƐƟĐ ƉŚůĞďƵůĂƌ ƐƟďďůǇ 

WŽƐŝƟŽŶ͗             ' 

^ƵďũĞĐƚ͗ ŐƌŽŽď ŚƵŵďƌŝĚ ŵŽƌŬůĞ ƉůĂĚƌǇ ƋƵĞǆŽƌ ƚŚĂůĨ ǀŝƉƉĂŐĞ 

WŽƐŝƟŽŶ͗         Ϯ     



>ŽƉŝƚ�ŝƐ�Ă�ůĂŶŐƵĂŐĞ�ƐƉŽŬĞŶ�ďǇ�ĂƌŽƵŶĚ�ϱϬ͕ϬϬϬ�ƉĞŽƉůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ��ĂƐƚĞƌŶ��ƋƵĂƚŽƌŝĂ�ƉƌŽǀŝŶĐĞ�ŽĨ�^ŽƵƚŚ�^ƵĚĂŶ͘�dŚĞ�
>ŽƉŝƚ�ƉĞŽƉůĞ�ůŝǀĞ�ŝŶ�ĂƌŽƵŶĚ�ϲϬ�ǀŝůůĂŐĞƐ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�>ŽƉŝƚ�ŵŽƵŶƚĂŝŶ�ƌĂŶŐĞ͘�dŚĞǇ�ŐƌŽǁ�Ă�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ĐƌŽƉƐ�ĂŶĚ�ĨĂƌŵ�
ĐĂƩůĞ͕�ƐŚĞĞƉ�ĂŶĚ�ŐŽĂƚƐ͘ 

�ĞůŽǁ�ĂƌĞ�ƐŽŵĞ�ƐĞŶƚĞŶĐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽƌŝŬ�ĚŝĂůĞĐƚ�ŽĨ�>ŽƉŝƚ͘�dŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ŽĸĐŝĂů�ǁƌŝƟŶŐ�ƐǇƐƚĞŵ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ůĂŶŐƵĂŐĞ͕�
ďƵƚ�ƚŚĞ�ƐƉĞůůŝŶŐ�ƵƐĞĚ�ŚĞƌĞ�ŝƐ�ǁŚĂƚ�ŵĂŶǇ�>ŽƉŝƚ�ƉĞŽƉůĞ�ƵƐĞ͘�/Ŷ�>ŽƉŝƚ͕�ǁŚĞŶ�Ă�ǁŽƌĚ-ŝŶŝƟĂů�͚Ğ͛�ĐŽŵĞƐ�ďĞĨŽƌĞ�ĂŶ�͚Ž͛�
Žƌ�Ă�͚Ƶ͕͛�ƚŚĞ�͚Ğ͛�ŝƐ�ŝŶƐƚĞĂĚ�ƉƌŽŶŽƵŶĐĞĚ�ĂƐ�ĂŶ�͚Ž͛͘ 

 

ĞŝƟǇĞŶĂ�/ůŝǁĂ�ĂŝŶĂ     /ůŝǁĂ�ƚĞĂĐŚĞƐ�ƚŽĚĂǇ͘ 

ĞƌĞŵŽ�>ŽŚŝĚŽŶŐ�ǁĂƌĂŐĂ�ŚŽ�ŝŐƵĂƌŝƚ   >ŽŚŝĚŽŶŐ�ƐƉĞĂƌƐ�ƚŚĞ�ƉĂƉĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉĞŶ͘ 

ŽƌŽŵŽ�ŚĂďŽƌŽŶŝ�ĚĞ�ŵĂŶĂ    dŚĞ�ďŝŐ�ŵĂŶ�ĚŝŐƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĮĞůĚ͘ 

ŽďŽƌŽ�ŚĂďĂƌĂŶŝ     dŚĞ�ĐĂƩůĞ�ŽǁŶĞƌ�ŝƐ�ďŝŐ͘ 

ĞŝďŽŶŐŽ�ŚĂŝĚŽůŽŶŝ�ŚŽ�ŚĂƌŽŵŽŶŝ�ĚĞ�ůĞĐĂƌŝ�  dŚĞ�ƐŝŶŐĞƌ�ŵĞĞƚƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĮĞůĚ�ŚĂŶĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĚĂŶĐĞŚĂůů͘ 

ĞŝĨƵŽ�/ŚŝĚŽŶŐ�ĚĞ�ůĞŝƟǇĞŶĂƌŝ��    /ŚŝĚŽŶŐ�ĐŽŽŬƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐĐŚŽŽů͘ 

ĞĨĞƌ�ŚŝŶŐŽŚƵ�ĚĞ�ŚĂůƵ�ŶĂ�ŚĂũŝ    dŚĞ�ĚŽŐ�ůŝĞƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŚŽƵƐĞ͘ 

ĞŝǇŽŵĂ�ŚĂƌŽŵŽŬ�ĚĞ�ŝĨĞƌŝƚ    dŚĞ�ĮĞůĚ�ŚĂŶĚƐ�ƌĞƐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵĂƚ͘ 

ĞƌĂŵŝƚĂ�ǁƵƌƌĞ�ŚŽ�ŚŝŶŐŽŚƵ    dŚĞ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ƉůĂǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĚŽŐ͘ 

 

dƌĂŶƐůĂƚĞ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƐĞŶƚĞŶĐĞƐ�ŝŶƚŽ�>ŽƉŝƚ�ĂŶĚ�ǁƌŝƚĞ�ƚŚĞŵ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂŶƐǁĞƌ�ƐŚĞĞƚƐ͗� 

�ϭ͘�dŚĞ�ďŝŐ�ŵĞŶ�ĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐŚŽǀĞů�ŝŶ�ƚŚĞ�ŬŝƚĐŚĞŶ͘ 

�Ϯ͘�dŚĞ�ƚĞĂĐŚĞƌ�ƐŝŶŐƐ͘ 

�ϯ͘�dŚĞ�ĐĂƩůĞ�ŽǁŶĞƌƐ�ĚƌĂǁ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉůĂǇŐƌŽƵŶĚ͘ 

 

 

 

 

 
��-RQDWKDQ�0RRGLH�DQG�5RVH\�%LOLQJWRQ��1RUWK�$PHULFDQ�&RPSXWDWLRQDO�/LQJXLVWLFV�2O\PSLDG�������5RXQG�� 

;�Ϳ�,ĂƚĞ�/ƚ�Žƌ�>ŽƉŝƚ�;ϭͬϭͿ�΀ϭϬ�WŽŝŶƚƐ΁ 



,ĞƌĞ�ĂƌĞ�ƐŽŵĞ�ǁŽƌĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�<ŚĂůŬŚĂ�ĚŝĂůĞĐƚ�ŽĨ�DŽŶŐŽůŝĂŶ͕�Ă�ůĂŶŐƵĂŐĞ�ƐƉŽŬĞŶ�ďǇ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�ϱ͘Ϯ�ŵŝůůŝŽŶ�
ƉĞŽƉůĞ�ŝŶ�DŽŶŐŽůŝĂ�ĂŶĚ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ��ŚŝŶĂ͘��EŽƌŵĂůůǇ͕�DŽŶŐŽůŝĂŶ�ŝƐ�ǁƌŝƩĞŶ�ŝŶ�ĞŝƚŚĞƌ�ƚŚĞ��ǇƌŝůůŝĐ�Žƌ�ŶĂƟǀĞ�DŽŶŐŽͲ
ůŝĂŶ�ƐĐƌŝƉƚ͘��,ŽǁĞǀĞƌ͕�ĨŽƌ�ĞĂƐĞ�ŽĨ�ƌĞĂĚŝŶŐ͕�Ăůů�ǁŽƌĚƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƚƌĂŶƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶƚŽ�>ĂƟŶ�ƐĐƌŝƉƚ͘�� 
&Žƌ�ĞĂĐŚ�ǁŽƌĚ͕�ƚŚĞ�ƐŝŶŐƵůĂƌ͕�ƉůƵƌĂů͕�ĂŶĚ�ĚŝƌĞĐƟǀĞϭ�ĨŽƌŵƐ�ĂƌĞ�ŐŝǀĞŶ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƚŚĞ�ƉƌŽŶƵŶĐŝĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝŶŐƵůĂƌ�
ĨŽƌŵ͘��^ŽŵĞ�ĨŽƌŵƐ�ĂƌĞ�ŵŝƐƐŝŶŐ͘ 
EŽƚĞ͗�ŝŶ�ƚŚĞ�WƌŽŶƵŶĐŝĂƟŽŶ�ĐŽůƵŵŶ͕�Ă�ĐŽůŽŶ�;͗Ϳ�ĂŌĞƌ�Ă�ǀŽǁĞů�ŵĂƌŬƐ�ǀŽǁĞů�ůĞŶŐƚŚ͘��ǲ�ŽǀĞƌ�Ă�ǀŽǁĞů�ŵĂƌŬƐ�ƐƚƌĞƐƐ͘��
΀࠸΁�ĚĞŶŽƚĞƐ�Ă�ĐŽŶƐŽŶĂŶƚ�ƚŚĂƚ�ƐŽƵŶĚƐ�ůŝŬĞ�ƚŚĞ�Ő�ŽĨ�ŐƌĞĞŶ͕�ƉƌŽŶŽƵŶĐĞĚ�ĨĂƌƚŚĞƌ�ďĂĐŬ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƵƚŚ͘��΀ż΁�ĚĞŶŽƚĞƐ�
ƚŚĞ�ŶŐ�ƐŽƵŶĚ�ŽĨ�ƐŝŶŐ͘ 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ϭ͘�dŚĞ�ĚŝƌĞĐƟǀĞ�ĐĂƐĞ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ƚŽǁĂƌĚƐ�ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ͘��&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ŚĂǀēĂĂƌůƵƵ͕�ƚŚĞ�ĚŝͲ
ƌĞĐƟǀĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ΗĚŽŐΗ͕�ŵĞĂŶƐ�ΗƚŽǁĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ĚŽŐ͘Η 
 

;&Ϳ�,ĂƌŵŽŶŐŽůŝĂ�;ϭͬϮͿ�΀ϭϬ�WŽŝŶƚƐ΁ 

^ŝŶŐƵůĂƌ WůƵƌĂů �ŝƌĞĐƟǀĞ WƌŽŶƵŶĐŝĂƟŽŶ�;ƐŝŶŐ͘Ϳ dƌĂŶƐůĂƟŽŶ 
ŚĂǀēĂĂƌ ŚĂǀēĂĂƌƵƵĚ ŚĂǀēĂĂƌůƵƵ ΀ǆĂǀēĄ͗ƌ΁ ͚ĚŽŐ͛ 

ƂƌŚ ƂƌŚƺƺĚ ƂƌŚƌƺƺ ΀ࡌǵƌǆ΁ ͚ŚŽƵƐĞŚŽůĚ͛ 

ŵĂŶŐĂƌ ŵĂŶŐĂƌ�ŶĂƌ ŵĂŶŐĂƌůƵƵ ΀ŵĄŶ࠸Ăƌ΁ ͚ĨŽŽů͛ 

ŚƵŶ ŚƵŶ�ŶĂƌ ŚƵŶƌƵƵ ΀ǆࡡǵż΁ ͚ŵĂŶ͛ 

ƂǀƐ ƂǀƐƺƺĚ ƂǀƐƌƺƺ ΀ࡌǵǀƐ΁ ͚ŐƌĂƐƐ͛ 

ŚĞĞƌ ŚĞĞƌƺƺĚ ŚĞĞƌůƺƺ ΀ǆĠ͗ƌ΁ ͚ĮĞůĚ͛ 

ŶĞŐ ŶĞŐƺƺĚ ;ϭͿ ΀ŶĠ࠷΁ ͚ĂĐĞ�;ƉůĂǇŝŶŐ�ĐĂƌĚƐͿ͛ 

ĚĞŶůƺƺ ĚĞŶůƺƺēƺƺĚ ĚĞŶůƺƺƌƺƺ ΀ĚĞŶůƷ͗΁ ͚ůĂŵƉ͛ 

ǌƵƚĂŶ ǌƵƚĂŶƵƵĚ ǌƵƚĂŶƌƵƵ ΀ǌࡡǵƚĂż΁ ͚ĐƌĞĂŵ�ƐŽƵƉ͛ 

ƐƵŐĂƌ ƐƵŐĂƌƵƵĚ ƐƵŐĂƌůƵƵ ΀Ɛࡡǵ࠸Ăƌ΁ ͚sĞŶƵƐ�;ƉůĂŶĞƚͿ͛ 

ƓƺůĞŐ ;ϮͿ ;ϯͿ ΀ƓƷůĞ࠷΁ ͚ƉŽĞŵ͛ 

ŐĂů ŐĂůƵƵĚ ŐĂůƌƵƵ ΀࠸Ąů΁ ͚ĮƌĞ͛ 

ŶƵŐƵƵ ŶƵŐƵƵēƵƵĚ ŶƵŐƵƵƌƵƵ ΀Ŷࡡ࠸ࡡǵ͗΁ ͚ďĂĐŬ�;ďŽĚǇ�ƉĂƌƚͿ͛ 

ŶƂŬƂƌ ;ϰͿ ;ϱͿ ΀ŶࡌǵŬࡌƌ΁ ͚ŚƵƐďĂŶĚ͛ 

ĚĂƌŐĂ ;ϲͿ ;ϳͿ ;ϴͿ ͚ŵŽƵƚŚ͛ 

ŐƂůƂŐ ŐƂůƂŐƺƺĚ ŐƂůƂŐƌƺƺ ΀ࡌ࠷ǵů࠷ࡌ΁ ͚ƉƵƉƉǇ͛ 

ĂĂǀ ĂĂǀ�ŶĂƌ ĂĂǀƌƵƵ ΀Ą͗ǀ΁ ͚ĨĂƚŚĞƌ͛ 

ŚƺƺŚĞŶ ŚƺƺŚĞŶ�ŶĂƌ ŚƺƺŚĞŶƌƺƺ ΀ǆƷ͗ǆĞż΁ ͚ǁŽŵĂŶ͛ 

ŽǀŽŐ ;ϵͿ ;ϭϬͿ ΀ſǀŽ࠸΁ ͚ƐƵƌŶĂŵĞ͛ 



&ϭ͘�&ŝůů�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŝƐƐŝŶŐ�ĨŽƌŵƐ�;ϭ-ϭϬͿ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂŶƐǁĞƌ�ƐŚĞĞƚƐ  ͗
 
&Ϯ͘�KŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�DŽŶŐŽůŝĂŶ�ǁŽƌĚƐ�ǁĂƐ�ŽƌŝŐŝŶĂůůǇ�Ă�ůŽĂŶǁŽƌĚ�ĨƌŽŵ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ůĂŶŐƵĂŐĞ͗�ŶƵƚĂŐ͕�ŬƺŶĚĂ͕�
ƓŽƌŽŶ͕�ŐƵĚĂŵǎ͕�ĞŚŶĞƌ͘��tŚŝĐŚ�ŽŶĞ�ŝƐ�ŝƚ͍�tƌŝƚĞ�ǇŽƵƌ�ĂŶƐǁĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂŶƐǁĞƌ�ƐŚĞĞƚƐ͘ 
 
&ϯ͘�'ŝǀĞ�ƚŚĞ�ƉůƵƌĂů͕�ĚŝƌĞĐƟǀĞ͕�ĂŶĚ�ƉƌŽŶƵŶĐŝĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ǁŽƌĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂŶƐǁĞƌ�ƐŚĞĞƚƐ  ͗

�Ϳ�ŚĂĂŶēůĂŚ ͚ŬŝŶŐ͛ 
�Ϳ�ŐƺƌǀĞů  ͚ůŝǌĂƌĚ͛ 
�Ϳ�ĚĞůŐƺƺƌ  ͚ƐƚŽƌĞ͛ 
�Ϳ�ǌƵƵŶ  ͚ĐĞŶƚƵƌǇ͛ 
�Ϳ�ēĂŶĂƌ  ͚ƋƵĂůŝƚǇ͛ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
��(WKDQ�&KL��1RUWK�$PHULFDQ�&RPSXWDWLRQDO�/LQJXLVWLFV�2O\PSLDG�������5RXQG�� 

;&Ϳ�,ĂƌŵŽŶŐŽůŝĂ�;ϮͬϮͿ� 



�ŽŵƉƵƚĞƌƐ͕�ůŝŬĞ�ŚƵŵĂŶƐ͕�ŽŌĞŶ�ĞŶĐŽƵŶƚĞƌ�ǁŽƌĚƐ�ƚŚĞǇ�ŚĂǀĞ�ŶĞǀĞƌ�ƐĞĞŶ�ďĞĨŽƌĞ�ĂŵŽŶŐ�ƚŚĞ�ƐƚƌĞĂŵ�ŽĨ�ůĂŶŐƵĂŐĞ�
ĐŽŶƐƚĂŶƚůǇ�ŝŶƵŶĚĂƟŶŐ�ƚŚĞŵ͕�ǁŚŝĐŚ�ĐĂŶ�ƉŽƐĞ�Ă�ĐŚĂůůĞŶŐĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉƵƚĞƌ͛ Ɛ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐ�ŽĨ�ůĂŶŐƵĂŐĞ͘�KŶĞ�
ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ĨŽƌ�ŚĂŶĚůŝŶŐ�ŶŽǀĞů�ǁŽƌĚƐ�ŝƐ�ƚŽ�ƵƐĞ�Ă�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌ-ůĞǀĞů�ŵŽĚĞů�ŽĨ�ůĂŶŐƵĂŐĞ͗�tŚĞƌĞĂƐ�ǁŽƌĚ-ůĞǀĞů�ŵŽĚĞůƐ�
ƚƌĞĂƚ�ǁŽƌĚƐ�ĂƐ�ŶŽŶ-ĚĞĐŽŵƉŽƐĂďůĞ�ƵŶŝƚƐ͕�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌ-ůĞǀĞů�ŵŽĚĞůƐ�ĐĂŶ�ůĞĂƌŶ�ŚŽǁ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ůĞƩĞƌƐ�;Žƌ�ĐŚƵŶŬƐ�ŽĨ�
ůĞƩĞƌƐͿ�ǁŽƌŬ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�ǁŽƌĚ�ŵĞĂŶŝŶŐ͘�&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ŝĨ�Ă�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌ-ůĞǀĞů�ŵŽĚĞů�ĞŶĐŽƵŶƚĞƌƐ�ƚŚĞ�ŶŽǀĞů�
ǁŽƌĚ�ŶŽŶ-ǁĂůƌƵƐůŝŬĞ͕�ŝƚ�ĐŽƵůĚ�ĮŐƵƌĞ�ŽƵƚ�ŝƚƐ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐƐ�ŽĨ�ƐŵĂůůĞƌ�ĐŚƵŶŬƐ�;ŶŽŶ-͕�ǁĂůƌƵƐ͕�
ĂŶĚ�ůŝŬĞͿ͘ 

,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƐƵĐŚ�Ă�ŵŽĚĞů�ŵŝŐŚƚ�ŵĂŬĞ�ŵŝƐƚĂŬĞƐ�ŝĨ�ŝƚ�ďƌĞĂŬƐ�ƚŚĞ�ǁŽƌĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶĐŽƌƌĞĐƚůǇ͘�dŚĞ�ƚĂďůĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůĞŌ�
ƐŚŽǁƐ�Ă�ůŝƐƚ�ŽĨ�ǁŽƌĚƐ�ƚŚĂƚ�Ă�ŚǇƉŽƚŚĞƟĐĂů�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌ-ůĞǀĞů�ŵŽĚĞů�ŵŝŐŚƚ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚ�ŝŶĐŽƌƌĞĐƚůǇ͕�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�ƚĂďůĞ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƐŚŽǁƐ�;ŝŶ�ƌĂŶĚŽŵ�ŽƌĚĞƌͿ�ƚŚĞ�ĚĞĮŶŝƟŽŶƐ�ŝƚ�ŵŝŐŚƚ�ŐĞŶĞƌĂƚĞ  ͘

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

;'Ϳ��ƌĞĂŬ�ŝƚ��ŽǁŶ͊�;ϭͬϮͿ�΀ϱ�WŽŝŶƚƐ΁ 

ϭ͘ ďĂƩĞƌǇ 
Ϯ͘ ďŝŬŝŶŐ 
ϯ͘ ďŽǁůŝŶŐ 
ϰ͘ ĐŽŶƵŶĚƌƵŵ 
ϱ͘ ĚĞĐĞŶƚ 
ϲ͘ ĚŝǀĞƌŐĞŶƚ 
ϳ͘ ĞǆƚĞŶƚ 
ϴ͘ ŝĚĞĂůŝƐƚ 
ϵ͘ ŝŶĐŽŵŝŶŐ 
ϭϬ͘ ŵĞƐƐĂŐĞ 
ϭϭ͘ ŵŝƐƐŝŶŐ 
ϭϮ͘ ŵŝƐƚƌƵƐƚ 
ϭϯ͘ ƉƌĞĂĐŚĞĚ 
ϭϰ͘ ƉƌŽŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚ 
ϭϱ͘ ƉƌŽƉĞƌƟĞƐ 
ϭϲ͘ ƉƌŽƚƌĂĐƚŽƌ 
ϭϳ͘ ƉƵĸŶĞƐƐ 
ϭϴ͘ ƌĞƐƟŶŐ 
ϭϵ͘ ƚƌŝǀŝĂů 
ϮϬ͘ ƵŶŝƐŽŶ 
Ϯϭ͘ ǁĞĞŬŶŝŐŚƚ 

�͘ ŽƌĚĞƌĞĚ�ŐƌŽƵƉ�ŽĨ�ŶŽƟŽŶƐ 

�͘ ƐŵĂůů�ĂƌƌŽǁ-ƐŚŽŽƟŶŐ�ĚĞǀŝĐĞ 

�͘ ŚĂǀŝŶŐ�ƚǁŽ�ŵĂůĞ�ŵŽŶĂƌĐŚƐ 

�͘ 
ŝƚĞŵ�ƐŚĂƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌŽůĞ�ŽĨ�ďĞŝŶŐ�Ă�ďĞĂƚĞŶ�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚ�
ƵƐĞĚ�ďǇ�ĨĞŵĂůĞ�ƌĞůŝŐŝŽƵƐ�ĮŐƵƌĞƐ 

�͘ ĚŝĚ�ŚƵƌƚ�ďĞĨŽƌĞŚĂŶĚ 

&͘ ŝŶ�ĨĂǀŽƌ�ŽĨ�Ă�ůĂƌŐĞ�ĨĂƌŵ�ǀĞŚŝĐůĞ 
'͘ ŶŽƚ�ĂƩĞŶĚŝŶŐ 
,͘ ƐŚĂƌƉůǇ�ǁŽƵŶĚ�ŽŶĐĞ�ŵŽƌĞ 

/͘ ĞƌĂ�ŽĨ�ĚŝƐŽƌĚĞƌ 
:͘ ůŝŬĞ�ƉĂŶĐĂŬĞ-ŵĂŬŝŶŐ�ŵĂƚĞƌŝĂů 
<͘ ƌĞŵŽǀĞ�ƉĞŶŶŝĞƐ�ĨƌŽŵ 

>͘ ĐŽƵƌƚĞŽƵƐ�ŵĂŶ�ǁŚŽ�ĚĞƐĐĞŶĚƐ�ďĞůŽǁ�ǁĂƚĞƌ 
D͘ ŚĂǀŝŶŐ�ƚŚƌĞĞ�ƐŵĂůů�ŐůĂƐƐ�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌƐ 

E͘ ŇĂŬǇ�ƌĞĚĚŝƐŚ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ĐƌĞĂƚĞĚ�ďǇ�ǁĂƚĞƌ�ĚƌŽƉůĞƚƐ 

K͘ ƐŵĂůů�ŚŽƌƐĞŵĂŶ 
W͘ ŵĂƚĞƌŝĂů�ďŝŶĚŝŶŐ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�/͕�ǇŽƵ͕�ƐŚĞ͕�ŚĞ͕�ĞƚĐ͘ 
Y͘ ŝŵƉƌŽƉĞƌůǇ�ƉƌŽĚƵĐĞ�Ă�ƚƵŶĞ 
Z͘ ĨŽƌŵĞƌ�ĐůŽƚŚ�ĚǁĞůůŝŶŐ 

^͘ ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ƉŝĞĐĞƐ�ŽĨ�ŶĞĐŬǁĞĂƌ 

d͘ ĨĞŵĂůĞ�ŶŽƌƚŚĞƌŶ�ďŝƌĚ 

h͘ ŚĂǀŝŶŐ�ŽŶĞ�ŵĂůĞ�ĐŚŝůĚ 



'ϭ͘�KŶ�ǇŽƵƌ�ĂŶƐǁĞƌ�ƐŚĞĞƚ͕�ŵĂƚĐŚ�ƚŚĞ�ǁŽƌĚƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĚĞĮŶŝƟŽŶƐ�ƚŚĞǇ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ŐŝǀĞŶ͘ 

'Ϯ͘�tŚĂƚ��ŶŐůŝƐŚ�ǁŽƌĚƐ�ǁŽƵůĚ�ƚŚĞ�ŵŽĚĞů�ŐŝǀĞ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĚĞĮŶŝƟŽŶƐ͍�,ŝŶƚ͗�KŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ƚŚƌĞĞ�
ǁŽƌĚƐ�ĂƉƉĞĂƌƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ƉĂŐĞ͘�tƌŝƚĞ�ǇŽƵƌ�ĂŶƐǁĞƌƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂŶƐǁĞƌ�ƐŚĞĞƚƐ  ͘

 �͘�ŚĂǀŝŶŐ�ƚǁŽ�ŵĂůĞ�ĐŚŝůĚƌĞŶ 

�͘�ĚŝĚ�ŚƵƌƚ�ŽŶĐĞ�ŵŽƌĞ 

�͘�ŶŽƚ�ŶŽƚ�ŐŽŝŶŐ�ŽƵƚ�ǁŝƚŚ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
��7RP�0F&R\�DQG�6RQLD�5HLOO\��1RUWK�$PHULFDQ�&RPSXWDWLRQDO�/LQJXLVWLFV�2O\PSLDG�������5RXQG�� 

;'Ϳ��ƌĞĂŬ�ŝƚ��ŽǁŶ͊�;ϮͬϮͿ 



dŚĞ�,ĂŶƵŶſΖŽ�ƐĐƌŝƉƚ�ŝƐ�ĂŶ�ŝŶĚŝŐĞŶŽƵƐ�ƐĐƌŝƉƚ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ǁƌŝƚĞ�ƚŚĞ�,ĂŶƵŶſΖŽ�ůĂŶŐƵĂŐĞ͕�ƐƉŽŬĞŶ�ŽŶ�DŝŶĚŽƌŽ�/ƐůĂŶĚ͕�
ŶŽƌƚŚĞĂƐƚ�ŽĨ�WĂůĂǁĂŶ�WƌŽǀŝŶĐĞ�ŽĨ�dŚĞ�WŚŝůŝƉƉŝŶĞƐ͘��dƌĂĚŝƟŽŶĂůůǇ͕�,ĂŶƵŶſΖŽ�ǁĂƐ�ǁƌŝƩĞŶ�ďǇ�ĐĂƌǀŝŶŐ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌƐ�
ŝŶƚŽ�ƐƚƌŝƉƐ�ŽĨ�ďĂŵďŽŽ͖�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶƚůǇ͕�ŝƚ�ŝƐ�ǁƌŝƩĞŶ�ǀĞƌƟĐĂůůǇ�;ƵƉ�ĂŶĚ�ĚŽǁŶͿ͕�ĂƐ�ŽƉƉŽƐĞĚ�ƚŽ�ŚŽƌŝǌŽŶƚĂůůǇ�ůŝŬĞ�ƚŚĞ�
�ŶŐůŝƐŚ�ĂůƉŚĂďĞƚ͘�� 
�ĞůŽǁ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůĞŌ�ŝƐ�Ă�ůŝƐƚ�ŽĨ�&ŝůŝƉŝŶŽ�ƉůĂĐĞ�ŶĂŵĞƐ�ǁƌŝƩĞŶ�ŝŶ�,ĂŶƵŶſ͛Ž�ŝŶ�ƌĂŶĚŽŵ�ŽƌĚĞƌ͘��KŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�
ƐĂŵĞ�ůŝƐƚ�ŝŶ�>ĂƟŶ�ƐĐƌŝƉƚ͕�ŝŶ�Ă�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ŽƌĚĞƌ͘�EŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ƚǁŽ�ĞǆƚƌĂ�ĐŝƟĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�>ĂƟŶ�ůŝƐƚ͊ 

 

 �͘�DĂŶŝůĂ 
 �͘�>ƵďĂŶŐ 
 �͘�ZƵŵďĂŶŐ 
 �͘�WĂůƵĂŶ 
 �͘�<ĂŝŶŐĂů 
 &͘�DĂƌŝŬŝƚ 
 '͘�WĂƐŝŐ 
 ,͘�DĂŐƐŝŬĂƉ 
 /͘�dƵďŝůŝ 
 :͘�DŝŵĂƌŽƉĂ 
 <͘�^ĂďůĂǇĂŶ 

 

,ϭ͘��ĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌĞĐƚ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚĞŶĐĞƐ͘�� 
 
,Ϯ͘�tƌŝƚĞ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�,ĂŶƵŶſ͛Ž�ǁŽƌĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�>ĂƟŶ�ƐĐƌŝƉƚ͘ 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
   

 

;,Ϳ��ĂŶ�ǇŽƵ�ŬŶŽǁ�ͬ�,ĂŶƵŶſΖŽ͍�;ϭͬϮͿ�΀ϭϱ�WŽŝŶƚƐ΁ 

ϭ Ϯ ϯ ϰ ϱ ϲ ϳ ϴ ϵ 

ᜩ᜴ 

ᜣ 

ᜰᜲ 

ᜤ᜴ 

ᜫ 

ᜨ᜴ 

ᜬ 

ᜮ 

ᜪ᜴ 

ᜰ 

ᜥ᜴ 

ᜪ 

ᜫ᜴ 

ᜭ ᜳ

ᜨ᜴ 

ᜠ 

ᜮ ᜳ

ᜩ 

ᜮ ᜲ

ᜪᜲ 

ᜦᜳ 

ᜮ 

ᜨᜲ 

ᜫ 

ᜦ᜴ 

ᜣᜲ 

ᜭ ᜲ

ᜫ 

ᜤ᜴ 

ᜰ ᜲ

ᜩ 

ᜮ᜴ 

ᜥ 

ᜡ 

ᜣ 

ϭϬ ϭϭ ϭϮ ϭϯ ϭϰ 

ᜥ᜴ 

ᜣ 

ᜰᜳ 

ᜫᜲ 

ᜨ ᜲ

ᜫ 

ᜨ᜴ 

ᜬ 

ᜥ᜴ 

ᜫ 

ᜨ᜴ 

ᜬ 

ᜪᜳ 

ᜰᜲ 

ᜨ᜴ 

ᜯ 

ᜮ 

ᜩ 



,ϯ͘�tƌŝƚĞ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ǁŽƌĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�,ĂŶƵŶſΖŽ�ƐĐƌŝƉƚ  ͗
ϭϱ͘�ŵĂŶƵŬ 
ϭϲ͘�ďŝůĂǁĂŶ 
ϭϳ͘�ŶĂŐƐŝƌƵŶŐ 
ϭϴ͘�ďĂŝƐ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

��(WKDQ�&KL��1RUWK�$PHULFDQ�&RPSXWDWLRQDO�/LQJXLVWLFV�2O\PSLDG�������5RXQG�� 

;,Ϳ��ĂŶ�ǇŽƵ�ŬŶŽǁ�ͬ�,ĂŶƵŶſΖŽ͍�;ϮͬϮͿ�΀ϭϱ�WŽŝŶƚƐ΁ 
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The North American Computational Linguistics Olympiad 

/Ĩ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ĐŽŵƉĞƟŶŐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�h^͕�ƉůĞĂƐĞ�Įůů�ŽƵƚ�ƚŚŝƐ�
ďŽǆ͗ 

�Ž�ǇŽƵ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ǇŽƵƌƐĞůĨ�,ŝƐƉĂŶŝĐͬ>ĂƟŶǆ  ͍

� zĞƐ 

� EŽ 

� WƌĞĨĞƌ�ŶŽƚ�ƚŽ�ƌĞƐƉŽŶĚ 

tŚŝĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĐĂƚĞŐŽƌŝĞƐ�ĚĞƐĐƌŝďĞ�ǇŽƵ͍�^ĞͲ
ůĞĐƚ�Ăůů�ƚŚĂƚ�ĂƉƉůǇ͘ 

� �ŵĞƌŝĐĂŶ�/ŶĚŝĂŶ�Žƌ��ůĂƐŬĂŶ�EĂƟǀĞ 

� �ƐŝĂŶ 

� �ůĂĐŬ�Žƌ��ĨƌŝĐĂŶ��ŵĞƌŝĐĂŶ 

� EĂƟǀĞ�,ĂǁĂŝŝĂŶ�Žƌ�WĂĐŝĮĐ�/ƐůĂŶĚĞƌ 

� tŚŝƚĞ 

� KƚŚĞƌ͗�ͺͺͺͺ 

� WƌĞĨĞƌ�ŶŽƚ�ƚŽ�ƌĞƐƉŽŶĚ 
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ƚŚĂƚ�ĂƉƉůǇ͘ 

� EŽŶ-/ŶĚŝŐĞŶŽƵƐ 
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� &ŝƌƐƚ�EĂƟŽŶƐ 

� /ŶƵŝƚ 

� KƚŚĞƌ͗�ͺͺͺͺͺ 

� WƌĞĨĞƌ�ŶŽƚ�ƚŽ�ƌĞƐƉŽŶĚ 
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ƚŚĂƚ�ĂƉƉůǇ 

� �ƌĂď 

� �ůĂĐŬ 
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� <ŽƌĞĂŶ 
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;�Ϳ�zŽƵ�ƐƉĞĂŬ�EĚĞďĞůĞ͕��ŽŶ͛ƚ�zŽƵ͍�;ĐŽŶƟŶƵĞĚͿ 
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